
Document d’Informations Clés 

 
Objectif 

 

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document à caractère commercial. Ces 
informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, coûts, 
gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d'autres produits 
 

Produit 
 

POSITIVEBOND - Part R 
Fonds commun de placement (FCP) géré par FLORNOY FERRI 

Nom de l’initiateur : FLORNOY FERRI 
Code ISIN : FR0014008B27 
LEI : 969500L1L5AW6W5BHG66 
Site internet : https://www.flornoyferri.com  
Contact : Appelez le 01 84 16 13 26 pour de plus amples informations 
Autorité compétente : L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contrôle de FLORNOY FERRI en ce qui concerne ce document d’informations clés. 
FLORNOY FERRI est agréée en France sous le n° GP-12000007 et réglementée par l'AMF. 
Date de production du document d'informations clés : 22/07/2025 
 

Avertissement  
 

Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et peut être difficile à comprendre. 
 

En quoi consiste ce produit ? 

Type : Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobilières (OPCVM) sous forme de 
Fonds Commun de Placement (FCP). OPCVM relevant de la directive européenne 
2009/65/CE. 
Durée : Le fonds a été créé le 19/05/2022 et agréé le 22/04/2022; La durée de vie de 
ce produit est de 99 ans. La société de gestion peut en outre décider de la dissolution 
ou de sa fusion à son initiative. 
Objectifs : Classification AMF : Obligations et autres titres de créances libellés en euro 
le Fonds a pour objectif, sur la durée de placement recommandée de 3 ans minimum, la 
recherche d'une performance de moyen/long terme positive et supérieure nette de frais 
de gestion à l'indice Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index: Corporate Unh EUR en se 
positionnant à hauteur de 90% minimum de l'actif net hors liquidités sur des obligations 
visant à financer des projets à dimension verte, sociale ou durable. Son indicateur est 
Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index: Corporate Unh EUR représentatif de l'univers 
green bonds corporate euro (ticker Bloomberg : I31617EU Index). Cet indicateur est 
utilisé comme élément d'appréciation. La stratégie de gestion est discrétionnaire et sans 
contrainte relative à l'indice en particulier le Fonds pourra investir dans des obligations à 
dimension sociale ou durable. La composition de l'OPC peut s'écarter significativement 
de la répartition de l'indicateur. La gestion du Fonds repose sur une gestion 
discrétionnaire et s'appuie sur une sélection rigoureuse de titres « bond picking ». Une 
analyse générale de l'environnement de marché et des agrégats économiques couplée 
à des analyses spécifiques sur les secteurs, émetteurs et contraintes ESG permet 
d'optimiser le portefeuille, constamment revu sous ces divers prismes afin d'optimiser la 
valeur relative des positions détenues. Le Fonds POSITIVEBOND a une approche 
thématique en investissant à 90% minimum de l'actif net hors liquidités dans des 
obligations vertes, sociales et/ou durables émises par tous types d'émetteurs 
(souverains, supranationaux, agences nationales ou émetteurs privés). L'approche 
thématique verte, sociale ou durable présente des limites : à l'émission des titres, les 
investisseurs ne peuvent prendre réellement connaissance de l'impact du bénéfice de 
l'obligation. En effet, cela ne peut se faire qu'a posteriori l'année suivant, l'émission, une 
fois le reporting publié par l'émetteur. En outre la mesure réelle de l'impact n'étant pas 
standardisée, celle-ci peut être difficile à interpréter car elle émane uniquement 
d'informations propres aux émetteurs. L'univers d'investissement est constitué, à 90% 
minimum de l'actif net hors liquidités, d'obligations contribuant positivement aux enjeux 
de durabilité favorisant un impact environnemental et social positif sous la forme : 
d'obligations vertes (Green Bonds) respectant les Green Bond Principles d'obligations 
sociales (Social Bonds) respectant les Social Bond Principles d'obligations durables 
(Sustainability Bonds) respectant les Sustainability Bond Guidelines d'obligations liées au 
développement durable (Sustainability Linked Bonds) respectant les Sustainability-
Linked Bond Guidelines.  
Ces principes détaillés dans le Prospectus sont basés sur les 4 piliers suivants :  
- Description et la gestion de l'utilisation des fonds dans la documentation réglementaire 
relative à l'émission du titre et apporter un bénéfice vert, social ou durable identifiable.  
- Description du processus d'évaluation et de sélection des projets à financer  
- Description de la gestion des fonds levés à l'émission obligataire  
- Description d'un reporting régulier.  
Les Sustainability Linked Bonds sont soumis à 5 principes essentiels similaires. Ces 
caractéristiques définies respectant les guides de bonnes pratiques mentionnés ci-
dessus peuvent évoluer dans le temps. Afin d'atteindre son objectif de gestion, le Fonds 
investit uniquement dans des obligations libellées en euro, d'émetteurs issus de la zone 
euro ou membres de l'OCDEL'exposition aux pays émergents des pays issus de la zone 
euro ou memebres de l'OCDE est limitée à 10% de l'actif net . 
L'OPC peut être exposé : 
- jusqu'à 100% maximum en produits de taux de la zone euro ou des pays membres de 
l'OCDE, hors pays émergents. 

- jusqu'à 100% maximum de son actif en produits de taux libellés en euro : titres de 
créances et instruments du marché monétaire publics ou privés dont la notation 
minimum des titres est « Investment Grade » selon l'analyse de la société de gestion ou 
celle des agences de notation. La société de gestion ne se repose pas mécaniquement 
sur les notations des agences de notation. 
- jusqu'à 100% maximum de son actif dans des dettes subordonnées à l'exception 
d'obligations contingentes convertibles, AT1 ou RT1. 
- jusqu'à 10% maximum de son actif dans des titres spéculatifs appartenant à la catégorie 
haut rendement (« High Yield »), selon l'analyse de la société de gestion ou celle des 
agences de notation. 
- jusqu'à 10% maximum de son actif en obligations non notées 
- jusqu'à 10% maximum de son actif en obligations convertibles 
- étant précisé que le Fonds ne pourra être exposé à plus de 10% de l'actif net sur la 
somme des titres non notés, des titres spéculatifs appartenant à la catégorie haut 
rendement et des obligations convertibles 
Le Fonds n'investira pas dans les actions mais pourra détenir indirectement une 
exposition au risque action  
- jusqu'à 10% par l'intermédiaire des titres intégrant des dérivés. jusqu'à 10% de son actif 
en OPCVM de droit français ou étranger et en FIA européens ouverts à une clientèle non 
professionnelle. 
Le Fonds sera géré dans une fourchette de sensibilité comprise entre -2 et +5. 
L'OPC peut intervenir : 
Instruments financiers dérivés : dans la limite d'un engagement maximum d'une fois 
l'actif net pour couvrir, exposer ou effectuer des opérations des arbitrages sur le 
portefeuille sur :  
- des futures ou options sur taux 
- des dérivés de crédit (indices de CDS, CDS Single names, Total Return Swaps) 
Le Fonds pourra investir jusqu'à 100% de l'actif net sur des titres intégrant des dérivés 
dont des obligations callable ou puttable, des EMTN intégrant des contrats financiers 
simples et uniquement jusqu'à 10% pour les obligations convertibles 
L'utilisation cible/attendue des TRS serait de 10% de l'actif net du Fonds avec une limite 
maximum de 50%. L'utilisation des indices de CDS, CDS single name serait de 10% de 
l'actif net du Fonds avec une limite maximum de 50%. Les CDS single name et les TRS 
seront utilisés uniquement en couverture. 
Indicateur de référence : Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index : Corporate Unh EUR 
Affectation des revenus : Capitalisation 
Conditions de souscriptions/rachats : Les ordres de souscription et de rachat sont 
centralisés chaque jour ouvré à 11h30 heures (J) et exécutés sur la base de la prochaine 
valeur liquidative calculée sur les cours de clôture de Bourse du même jour (J). La valeur 
liquidative est calculée chaque jour, à l'exception des jours fériés en France (au sens de 
l'article L.3133-1 du Code du Travail) même si la ou les Bourses de référence sont 
ouvertes, et/ou des jours de fermeture de Bourse (calendrier Euronext SA.). 
Investisseurs de détail visés : Tous souscripteurs sauf « US Person », ressortissant russe 
ou biélorusse, personne physique et/ou morale résidant en Russie ou en Biélorussie, 
entité ou organisme établi en Russie ou en Biélorussie. 
Dépositaire : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) 
 
Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que 
toutes autres informations pratiques et notamment où trouver le tout dernier prix des 
parts sont disponibles sur notre site internet https://www.flornoyferri.com ou sur simple 
demande écrite, gratuitement, à : FLORNOY FERRI - 87-89 avenue Kléber , 75016 Paris. 
 

  

https://www.flornoyferri.com/


Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ? 

Indicateur de risque  

 
Risque le plus faible            Risque le plus élevé 
L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous conservez les actions 
pendant 3 années.  

 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de 
ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité que ce produit 

enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une 
impossibilité de notre part de vous payer. 
Nous avons classé le produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une 
classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs 
résultats du produit se situent à un niveau faible et, si la situation venait à se 
détériorer sur les marchés financiers, il est très peu probable que notre 
capacité à vous payer en soit affectée. 
 
Risques matériellement pertinents et non pris en compte dans l'indicateur :  
• Risque de crédit 
• Risque de liquidité 
 
Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au profil de risque du 
prospectus.

 
Scénarios de performance (montants exprimés en Euros) : 
Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces 
chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 
Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec 
précision. Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que 
la performance moyenne du produit au cours des 10 dernières années. Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

 

Scénario défavorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre novembre 2019 et novembre 2022. 
Scénario intermédiaire : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre juillet 2016 et juillet 2019. 
Scénario favorable : ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre août 2018 et août 2021. 
 

Que se passe-t-il si FLORNOY FERRI n’est pas en mesure d’effectuer les versements ? 
 

Le Fonds ne dispose d'aucun système de garantie ou d'indemnisation des investisseurs. Ainsi, en cas de défaillance de la Société de Gestion ou du Fonds 
lui-même, vous êtes susceptible de perdre la totalité de votre investissement. Le remboursement de votre investissement, la performance et le rendement 
ne sont en aucun cas garantis. Votre perte ne sera pas couverte par un système d'indemnisation ou un régime de garantie. Les actifs sous-jacents du produit 
sont détenus séparément par le Dépositaire. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financière du Produit est atténué en raison de la 
ségrégation légale des actifs du dépositaire et ceux du Produit. 
 

Que va me coûter cet investissement ? 
 

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est 
le cas, cette personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement. 
Coûts au fil du temps (montants exprimés en Euros) : 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent du montant 
que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées 
sur un exemple de montant d’investissement et différentes périodes d’investissement possibles. 
Nous avons supposé : 
o qu’au cours de la première année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention, 

le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire. 
o 10 000 Euros sont investis 

  

Si vous sortez après 1 
an

Si vous sortez après 3 
ans

Minimum

Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 300 EUR 8 360 EUR

Rendement annuel moyen -16,97% -5,80%

Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 300 EUR 8 360 EUR

Rendement annuel moyen -16,97% -5,80%

Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 10 020 EUR 10 170 EUR

Rendement annuel moyen 0,18% 0,57%

Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 10 850 EUR 10 610 EUR

Rendement annuel moyen 8,53% 1,98%

Intermédiaire

Favorable

Défavorable

Scénarios

Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Période de détention recommandée : 3 ans

Exemple d’investissement : 10 000 €

Tensions

Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une sortie 

avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour. 



 

 

(*) Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si 
vous sortez à la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,8% avant déduction des coûts et de 
0,6% après cette déduction. 
 

Composition des coûts : 

 
Différents coûts s'appliquent en fonction du montant d'investissement. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer aux frais et commissions du prospectus. 
 

Combien de temps dois-je le conserver et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée ? 
 

Durée de détention recommandée : Trois (3) ans 
Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce produit, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les 
objectifs d'investissement du fonds. Compte tenu de ses caractéristiques et de la nature de ses actifs sous-jacents, ce produit est conçu pour des 
investissements à moyen terme ; vous devez être prêt à rester investi plus de 3 ans. 
Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour ouvré à 11h30 heures (J) et exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative 
calculée sur les cours de clôture de Bourse du même jour (J). La valeur liquidative est calculée chaque jour, à l'exception des jours fériés en France (au sens 
de l'article L.3133-1 du Code du Travail) même si la ou les Bourses de référence sont ouvertes, et/ou des jours de fermeture de Bourse (calendrier Euronext 
SA.). 
Plafonnement des rachats : En cas de circonstances exceptionnelles, l’absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour conséquence 
l’incapacité de l’OPCVM à honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de suspension complète de souscriptions et rachats sur cet OPCVM. 
 

Comment puis-je formuler une réclamation ? 
 

FLORNOY FERRI informe sa Clientèle qu'elle met en œuvre une procédure de traitement des réclamations. Pour son meilleur traitement, toute réclamation 
transmise par courrier doit être adressée au Service Juridique de FLORNOY FERRI - 87-89 Av. Kléber, 75116 Paris. Une description du processus de traitement 
des réclamations est disponible sur notre site internet à l'adresse https://www.flornoyferri.com. 
 

Autres informations pertinentes 
 

Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur ce produit sur le site internet de la société https://www.flornoyferri.com. 

Le prospectus ainsi que les derniers documents annuels périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple demande 
écrite auprès de : FLORNOY FERRI - 87 - 89 avenue Kléber - 75116 Paris. 

Vous trouverez également des informations sur les performances passées du produit au cours des 10 années passées et sur les calculs des scénarios de 
performance sur notre site internet à l'adresse https://www.flornoyferri.com. 

POSITIVEBOND promeut des caractéristiques environnementales ou sociales mais n’a pas pour objectif un investissement durable. A ce titre il relève de 
l’article 8 du Règlement SFDR. 

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires 
sur ce contrat, telles que les coûts du contrat, qui ne sont pas compris dans les coûts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation 
et ce qui se passe en cas de défaillance de l’entreprise d’assurance sont présentées dans le document d’informations clés de ce contrat obligatoirement 
remis par votre assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d’assurance conformément à son obligation légale. 

Conformément aux dispositions de l’article L.621-19 du code monétaire et financier et à la charte de médiation de l’Autorité des marchés financiers, le 
porteur pourra saisir, gratuitement, le médiateur de l’Autorité des marchés financiers sous réserve que (i) le porteur ait effectivement présenté une demande 
écrite aux services de FLORNOY FERRI et ne soit pas satisfait de la réponse de FLORNOY FERRI qu'aucune procédure contentieuse, ni aucune enquête de 
l’Autorité des marchés financiers, portant sur les mêmes faits ne soit en cours : madame/monsieur le médiateur de l’Autorité des marchés financiers, 17, 
Place de la Bourse - 75082 Paris cedex 02 - www.amf-france.org 

  

Si vous sortez après 1 
an

Si vous sortez après 3 
ans

121 EUR 377 EUR

1,2% 1,2% chaque année

Coûts totaux

Incidence des coûts annuels (*)

Si vous sortez après 1 
an

Coûts de sortie   0 EUR 

Frais de gestion et autres 
frais administratifs et 
d’exploitation

 100 EUR 

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux 
résultats et commission 
d’intéressement

15% d’une performance annuelle supérieure au-delà de l’indicateur de référence Bloomberg MSCI 
Euro Green Bond Index : Corporate Unh EUR », uniquement si celle-ci est positive et en l’absence 
de sous performance les 5 ans précédents. Cette performance est facturée sur la base de la clôture 
d’exercice du Fonds. Le montant réel varie en fonction de la performance de votre investissement. 
L’estimation ci-dessus des coûts totaux comprend la moyenne au cours des 5 dernières années.

  0 EUR 

Coûts récurrents prélevés chaque année

Coûts de transaction
0,21% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des coûts encourus 
lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel 
varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

  21 EUR 

Nous ne facturons pas de coût de sortie pour ce produit.

1,0% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les coûts réels au 
cours de l’année dernière.

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie

Coûts d’entrée Nous ne facturons pas de coût d’entrée.   0 EUR 


